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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

C6tre aclionarii societe$i

TERMOFICAREORADEA S.A.

Raport cu privire la auditul situaliitor financiare individuale la 31.12.2A2s

Opinie cu rezerve

1. Am auditat situaliile financiare individuale anexate ate societitii TERMOFICARE
ORADEA 5.A. (,,Societatea") cu sediul social in municipiut Oradea, strada Catea
Borgului, nr.23, judetut Bihor, identificati prin codut unic de inregistrare fiscati RO
31952982, care cuprind bitanfut ta data de 31 .12.2A25, contul de profit gi pierdere,
situatla modlflc5ritor capitalului propriu gi situatia ftuxuritor de trezorenle pentru
exerciliul incheiat [a aceasti dati, precum gi un sumar at potiticltor contabite
semnificatlve gi notete explicative.

2. Situafiite financiare individuale La31.12.2025 se identifici astfet:

r Total capitaturi proprii: 58.407.351 tei
r Rezuttatut net at exercifiului financiar, pierdere : 59.1i7.414\ei

3. In opinia noastri, cu excepfia efectelor posibite ale aspectelor descrise [a
secfiunea Wa pentru opinla cu rqzerve a raportutui nostru, situafiite financiare
lndividuate anexate oferi o imagine fideti a poziflei financlare a Societlgii ta data de
31 decembrie 2O25 precum gi a performanfei financiare gi a ftuxuritor de trezorerle
pentru exercitiut financiar incheiat [a aceastl dat5, in conformitate cu Ordinul
ministrului finanfetor publice nr. 180212014 pentru aprobarea Regtement5ritor
contabite privind situafiite financiare anuale individuate gi situafiite flnanciare anuale
consolidate cu modlficirite gi comptetirite utterioare (OtdFP 1802t2014), precum g a
Ordinului ministrutui finan[etor 2036i2A25 privind principatele aspecte tegate de
intocmirea gi depunerea situatiitor financiare anuate pi a raportiritor contabite anuate
ale operatoritor economici la Agenfia Nationati de Administrare Fiscali.
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Baza pentru opinio cu rezerve

4. Societatea prezinte [a data de 31 decembrie 2A25, in sotdut contutui ,,Debitori
diverEi", suma de 19.776.099 tei reprezentind o crean$ achiziliona6 prin cesiune de
la Banca Transilvania S.A. in anul 2018, asupra debitorului Etectrocentrale Oradea S.A.
(aftat in proceduri de fatiment conform datetor din Butetinul Procedurilor de
lnsotven{i). in cadrut procedurilor de audit, nu am putut obfine dovezi de audit
suficiente 5i adewate cu privire [a vatoarea recuperabilfi a acestei crean(e, iar
Societatea nu a constituit o ajustare pentru depreciere. Conform OMFP 1802t2014, la
intocmirea situafiilor financiare anuate, recunoapterea gi evaluarea trebuie reatizate pe
o bazi prudenti, iar creanfele trebuie evatuate [a vatoarea probabitl de incasare.Avdnd
in vedere starea de fatiment a debitorutui ;i vechimea creanfei, considerim ci aceasta
este integral depreciati. in consecin!6, [a 31 decembrie Z1ZS, activete circulante gi
capitaturile proprii sunt supraevatuate cu 19.776,099 tei.

5. Am desfigurat auditul nostru in conformitate cu Standardele lnternationale de
Audit {'lSA"}, Regulamentul UE nr, 537 al Parlamentutui Si at Consitlului European (in
cele ce urmeazi ,,Regutamentut") gi Legea nr.lb?,lzol7 (,,Legea"). Responsabititifite
noastrein baza acestor standarde sunt descrise detaliatin sectiunea "Responsabititdlile
audltorului fntr-un oudit al situa{iilor financiare" din raportul nostru. Suntem
independenli fa[5 de Societate, conform Codutui Etic al Profesionigtitor Contabiti emis
de Consitiul pentru Standarde lnternafionale de Etica pentru Contabiti (codut IESBA],
conform cerintetor etice care sunt relevante pentru auditut situatiltor financiare in
Romania, inctusiv Regutamentut si Legea, gi ne-am indeptinit responsabititifite etice
conform acestor cerinfe si conform Codutui IESBA. Considerlm ca probete de audit pe
care [e-am ob[inut sunt suficiente $i adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastrE .

Evidenlierea unar ospecte

6. Activut net a[ Societelii, determinat ca diferengi intre totatu] activetor 9i totatul
datoriitor acesteia, s-a dlminuat [a mai putin de jumitate din vatoarea capitatutui sociat.
Societatea inregistreaz5 [a data de 31 .12,2025 capitaluri proprii in sumi de 58.407.351
lei, iar capitalut social subscris;i virsat este in sumH de 210.201.300 tei, fiind astfel
incidente prevederite art. 153"24, atin.1 din Legea societilitor3ll1990 republlcati, cu
modificirite gi comptetirile ulterioare. Pierderea contabite aferenti exerciliitor
financiare precedente raportati ta 31 .12.2025 este in sumi de 99.1 18,765 tei. Ata cum
este menfionat in Raportul Administratoritor, ulterior incheierii exerci[iutui financiar,
prin Hotirirea AGEA nr. 1/30.01.2026, s-a aprobat o majorare a capitatului social cu
suma de 64.2W.200 tei prin aport in natur5. Totugi, in absenla unei hotirAri de reducere
a capitatutui social cu un cuantum cet pufin ega[ cu cel at pierderitor din



\--^-""-

CASA DE AUDIT'CORVINIA'S, R.L. FILIALA PITESTI
Municipiul Pitegti, B.dul Republicii, nr. 141, judelul Arleg
J3M3122.07 .201 4; C.U.l, : 33409541

e-mail: offi ce@aud jtcorviniaoitesti.ro;www.auditcorviniapitesti.ro

te1,074201 8488 / 0735000729

rezerve, Societatea rimine sub incidenfa prevederilor art. 153"24 atin. (4) din Legea
nr. 31 11990 republicatl

7. Pierderea nete curenti a Societllii este in sumi de 59,197.414 lei, cauzati de
inregistrarea provizioanetor pentru achizifia certificatetor de emisii de gaze cu efect de
seri (certificate EUA) in sum5 de 69.121.955 tei, catculate pentru emisiite de gaze din
2025, cu scadente 30.09.2026, potrivit Regutamentutui (UE) nr. 601t7012 a[ Comisiei,
ata cum rezulti din nota 2 la situaliile financiare.

Opinia noastre nu este modificat6 cu privire ta aceste aspecte.

Aspectele cheie de audit

E. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rafionamentutui nostru
profesional, au avut cea mai mare importan[5 pentru auditu] situafiitor financiare ate
perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditutui situa[iitor
financiare in ansambtu 9i in formarea opiniei noastre asupra acestora gi nu oferim o
opinie separati cu privire la aceste aspecte cheie.

ln desfigurarea activitEfii sale Societatea este expusi unor pierderi potenfiate
ca urmare a impticirii intr-o serie de titigii exlst8nd riscul de a pierde disputete cu
diverse entitlli sau de nerecuperare a sumetor reprezentdnd creanfe.

Datoriti importanlei sumelor raportate in pozifia ajustiri, gi a faptului cX prin
natura lor ajustirile imptici un grad semnificativ de ra[ionament profesional,
considerim ci acestea reprezinti un aspect cheie de audit.

Procedurite noastre de audit pentru a ob[ine o asigurare rezonabiti au inctus:
. analizarea potiticilor contabile cu privire [a ajustErile aferente creanletor ctlenti;
. oblinerea gi evatuarea rlspunzurilor primite de la jurigtii Societilii cu privire [a

litigiite existente 9i probabititatea sotufionirii titigiitor;
e anatizarea situafiei vechimii ctien{ilor, inctusiv a cetor aflafi in proceduri de

insotvenli sau litigiu pentru a inlelege vechimea gi natura acestora gi daci au
fost constituite ajustEri de depreciere ;

r anatizarea evaluirii efectuate de citre Societate in tegiturl cu aspectele
specifice aflate in disputi;

r verificarea pe portatul de justitfe gi de insotvenfe pentru a analiza stadiul fiecirui
titigiu gi riscul Societltii de a pierde aceste litigii.

Alte informagii - Raportul Administratorilor

9. Administratorii sunt responsabitl pentru intocmirea gi prezent4r-qA attor
informalii. Acete al.te informalii cuprind Raportut administratorilor .,tr";:lflrd; $

l: prr_sl i ?'
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dectaratia nefinanciar5, dar nu cuprind situaliile financiare gi raportut auditorutui cu
privire ta acestea.

Opinia noastre cu privire ta situafiile financiare nu acoperi ;f aceste atte
informafii ti cu excep[ia cazului in care se mentioneaz5 expticit in raportul nostru, nu
exprimim nici un fet de conctuzie de asigurare cu privire [a acestea.

in tegltura cu auditul situa{iitor financiare pentru exerci[iul financiar incheiat ta
31 decembrie 2025, responsabititatea noastr5 este sE citim acele alte informafii gi, in
acest demers, si apreciem dacl acele atte informafii sunt semnificativ inconsecvente
cu situa[iile financiare, sau cu cunogtin[ete pe care noi le-am obfinut tn timpul
auditului, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ.

?n ceea ce priveste Raportut administratorilor, citim gi raportim daci acesta a
fost intocmit, in toate aspectete semnificative, in conformitate cu punctete 489, 490,
491 gi 492"1din Anexa [a prevederile OI{FP 18AZflU4.

ln baza exclusiv a activitafitor care trebuie desfagurate in cursut auditutui
situafiitor financiare, in opinia noastri:

a) lnformafiite prezentate in Raportul administratoritor pentru exercifiul financiar
pentru care au fost intocmite situaliite financiare sunt in concordan[i, in toate
aspectete semnificative, cu situafiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerinfele punctelor 489, 490,491 gi 4921 din Anexa la prevederile
oMFP 180UZAM.

in ptus, in baza cunoftintetor gi in[etegerii noastre cu privire ta Societate gi la
rnediul acesteia, dobandite in cursu[ auditutui situa[iilor financiare pentru exercitiut
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025, ni se cere si raportam daci am
identificat denaturiri semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire ta acest aspect.

Responsabilitdlile conducerii $ ale persaanelor responsobile cu gwernonla
pentru si tualii le financiare

10. Conducerea Societilii este responsabiti pentru intocmirea situa{iilor financiare
care si ofere o imagine fldetiin conformitate cu OMFP 1EA?/2014 gi pentru acel control
intern pe care conducerea i[ consideri necesar pentru a permite intocmirea de situagii
financiare tipsite de denaturari semniffcative, cauzate fie de fraudS, fie de eroare.

11. ln intocmirea situaliitor financlare, conducerea este responsabitl pentru
evatuarea capacitilii Societi[ii de a-gi continua activitatea, pentru prezentarea, daci
este cazul, a aspectelor referitoare [a contlnuitatea activitE[ii gi pentru utilizarea
contabilitEtii pe baza continuitatii activitS[ii, cu exceptia cazutui in care'qllft€;""4 €.yi
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fie intentioneive si tichideze Societatea sau sE opreasca operaliunite, fie nu are nicio
atta atternativi reatisti in afara acestora.

12. Persoanete responsabite cu guvernanfa sunt responsabite pentru supravegherea
procesului de raportare financiari at SocietHfii, inctusiv pentru respectarea prevederilor
Legii nr.129n419, precum gi a Ordinetor emise de Pregedintete ONPCSB nr.37l202l,
nr.l91 12023 pi nr.215/2023.

Responsabi ti tdli le audi torului intr-un oudi t al situaliilor finonciare

13. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind misura
in care situaliite financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative,
cauzate fie de fraudi, fie de eroare, precum gi tn emiterea unui raport at auditorutui
care inctude opinia noastr;. Asigurarea rezonabiti reprezintH un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garanfie a faptutui ci un audit desfEgurat in conformitate cu
l5A va detecta intotdeauna o denaturare semnificativ6, daci aceasta existi.
DenaturErite pot fi cauzate fie de fraudH, fie de eroare gi sunt considerate semnificative
dacl se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individua[ sau cumulat, vor
influenfa deciziite economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

14. Ca parte a unui audit in conformitate cu lSA, exercitim ra[ionamentul profesional
gi mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditutui. De asemenea:
o ldentificim gi evaluim riscurite de denaturare semnlficativi a situafiitor financiare,
cauzati fie de fraudi, fie de eroare, proiectim ;i executim proceduri de audit ca
rispuns [a respectlvete riscuri gi obtinem probe de audit suficiente gi adecvate pentru
a furniza o bazi pentru opinia noastri. Riscul de nedetectare a unei denatur5ri
semnificative cauzate de fraudl este mai ridicat decit cet de nedetectare a unei
denaturiri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
inlelegeri secrete, fa[s, omisiuni intenfionate, dectaratii false gi evitarea controlutui
intern.
.Intetegem controtul intern retevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri
de audit adecvate circumstan[elor, dar firi a avea scopu[ de a exprima o opinie asupra
eficacititil controlului intern at Societilii.
. Evatulm gradut de adecvare a politicilor contabite utilizate gi caracterul rezonabit at
estimiritor contabile gl at prezentiritor aferente de informafii reatizate de citre
conducere.
. Formulim o conctuzie cu privire ta gradul de adecvare a utitizirii de c6tre conducere
a contabititifii pe baza continuitS$i activitilii $ determinim, pe baza probelor de audit
obfinute, daci existi o incertitudine semnificativi cu privire ta evenimente s_au condifii
care ar putea genera intJoieti semnificative privind capacitatea Societfifto4lg a-$
contlnua activitatea. in cazul in care concluzionim ci existi O'" ,freeetii1ldine

s 1.3, "li;;'i j,,
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semnificativi, trebuie sI atragem atenlia in raportul auditorutui asupra prezentiritor
aferente din situa[iite financiare sau, in cazul in care aceste prezenteri sunt
neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziite noastre se bazeazi pe probete de audit
obfinute pini ta data raportutui auditorutui. Cu toate acestea, evenimente sau condi[ii
viitoare pot determina Societatea si nu igi mai desfE$oare activitatea in baza
principiutui continuit5lii activit6tii.
. Evaluim prezentarea, structura gi confinutul situafiitor financiare, inclusiv al
prezentirilor de informalii, ;i misura in care situafiite financiare reftect6 tranzacliite
gi evenimentele care stau [a baza acestora intr-o manieri care si rezutte intr-o
prezentare fidett.

15. ComunicEm persoanetor responsabile cu guvernanfa, printre alte aspecte, aria.
planificatE gi programarea in timp a auditutui, precum gi principalete constatiri ate
auditutui, inctusiv orice deficien[e semnificative ate controtutui intern, pe care [e
identificim pe parcursul auditutui.

16. De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanfa o dectarafie cu
privire [a conformitatea noastri cu cerinfete etice privind independenla gl [e
comunicEm toate relatiite gi alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ci
ar putea si ne afecteze independenta li, unde este cazut, misurite de proteclie
aferente.

17. Dintre aspectete pe care [e-am comunicat persoanelorinsircinate cu guvernanfa,
stabilim acele aspecte care au avut o mai mare importanti in cadrul auditului asupra
situafiitor financiare din perioada curentl pi, prin urmare, reprezintl aspecte cheie de
audit. Descriem aceste aspecte in raportut de audit, cu excep[ia cazutui in care
legista[ia sau reglementirite impiedici prezentarea publici a aspectutui respectiv sau
a cazului in care, in circumstan[e extrem de rare, considerim cd un aspect nu ar trebui
comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabit ca beneficiiLe
interesutui pubtic si fie depfuite de consecin[ete negative ate acestei comuniciri.

Raport cu privire lo alte dispozilii legale Si de regtementare

18. Am fost numiti de Adunarea GeneraE a Acfionarilor si auditim situafiite
financiare ale societe$i TERfrIOFICARE ORADEA S.A., pentru exercitiul financiar
tncheiat ta 31 Decembrie 2025. Durata totalE neintreruptE a angajamentutui nostru este
de trei ani, acoperind exercifiite financiare incheiate [a 31 Decembrie 2025 5i pini ta
31 Decembrie2027,

,, grc'ir:c=oo,
,/Q,' l.

ii!' nt.m, r _+- - 
-

\.\3_



CASA DE AUDIT "CORVINIA'S.R.L,FIL]ALA PITESTI
Municipiul Pitegti, B-dul Republicii, nr. 141, judelulArleg
J31943122.07 .201 4; C. U. l.: 33409541

e-mail: offi ce@auditcorviniapi!esti ro;www.audltcorviniapitesti.ro

te1.07420'l 8488 / 0735000729

Confirmim c5:
. Opinia noastre de audit este in concordanfi cu raportut suptimentar prezentat

Comitetului de Audit at Societilii, pe care l-am emis anterior acestui raport. De
asemenea, in desfigurarea auditutui nostru, ne-am pistrat independenla fa[5 de
entitatea auditat5.

o Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, men[ionate [a
articotul 5 alineatut (1) din Regulamentul UE nr.537l?014.

in numele

soclETATil cAsA DE AUDIT CORV|N|A S.R.L. F|LIALA ptTE$Tt

Sediul social: B-dul. Republicii, nr.141,mun.Pite;ti, jud. Argeg
inregistrata [a Camera Auditoritor Financiari din Romania cu numarul123212014

inregistrat in Registrut pubtic
Activitirtii de Audit

Firnra rle Audit: Casu de ArtditCorvlnia

Fi litlit: Pitegti

Registlrtl I'ubtic Eleutt'onict F A1,232

Pitegti,14.A5.2026

inregistratH in Registrut

AUDITOR FINANCIAR

$ENDRON| AUREL
inregistrat [a Camera Finqneiari{ih Romania cu numarul, 4A7 n001
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Subscrisa, in temeiul Regulamentului UE 20161679 al Parlarnentului European sl a! Consiliului din 27 aprille 2016 privlnd protecda
persoanelor flzlce ln ceea ce prlveste prelucrarea datelor cu Earacter personal sl prlvlnd libera clrculafle a acestor date sl de
abrogare a.Dlrectlvel 95l46lcE (in contlnuare Regulamentul) detlnern calttatea de operator. Avlnd ln vedere faptul ct specificul
atributlllor unul audltor financlar lmplici si prelucrarea in temelul Legii nr.162/2017, ouc T'ltggg sl a dlspozhlilor legale
incidentale a datelor cu caracter personal, vi solicitBm respectuos rd vi asigurati cd orice document pe care nl-l transmiteti si
orlce comunicare se efectueazl cu respectarea dlspozitiilor legale ale Regulamentutul cd persoanele vizate sl-au dat acordul
si/sau au cunostinti de acest transfer al datelor lor cu caracter personal sl ci ne transmitetl doar acele documente adecvate,
releuante si limitate la ceea ce e necesar pentru a ne lndeplini atributllle. Mentionim, de asemenea, cd vom prelucra datele
Prlmhe strictin scopul auditarii statutare a acestei entitati, lntr-un mod care asigura securitatea adecvatd a acestora, cE aceste
date vor fi colectate, inregistrate, organizate, structurate, adaptate sau modiflcate, eldrase, consuhate, utilizate, divulgate prin
transmitere, disemlnate sau puse la dispozitie in orice alt mod celorlalti partlcipantl al procedurll tn conformltate cu legea,
lnstructiunile siin misura necesltitll sl doar pentru a ne lndepllni atributiile de auditorflnanciar, De asemenea, vom stoca datele
furnizate cu caracter personal pentru o perioadil de 2 ani dup6 finalizarea 9i predarea raportulul de audlt. Ve garantim cil toti
angaJatii si colaboratorii nostri respecti strict confidentialltatea datelor, ci toate datele pe care nl le furnlzafl, lncluslv datele cu
caracter personaf sunt tratate cu respect de citre reprezentantli nostri, acestea fiind prelucrate de citre echipa de caz care
gestloneaz5 debitoarea in cauzd. Pentru mai muhe informatli cu privire la polltlca noastrl lnterni de protectie a datelor cu
caragter personal precum sl detalii tn ceea ce priveste drepturile persoanelor vlzate de a ne solkth accesuf rectificarea sau
stergerea acestora ori restrictionarea prelucririi, dreptul de a se opune prelucrdrll, precum sl dreptul la portabilltatea datelor,
sau orice alte lntreb5ri af€rerae, vd rug5m si ne contactati la urmdtoarea adresil de e-mail: aurelauditor@yahoo.com.
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